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Eurostoxx 600 indeksi nousi 3,1% heindkuussa alhaisella vaihdolla. Osakkeiden vaihtomairit olivat merkittavasti alle
heindkuun 2017 ja erittdin merkittivasti alle Brexitin jilkeisen heindkuun 2016. Rahaston arvo nousi 1,7% kesikuussa. Samoin
kuin kesikuussa, niin my6s heindkuussa defensiiviset sektorit olivat porssin parhaimmistoa Euroopassa. Kokonaisuudessaan
scktoritasolla lisisimme omistuksia rahoitussektorilla ja perusteollisuudessa, kun samalla vihensimme omistuksia
energiascktorilla ja I'T-sektorilla. Tulosyllitykset ovat olleet Q2 hyvin kaksijakoisia: Eurooppa vaisumpaa, mutta Yhdysvalloissa
on nihty ennityksellinen tulosylitys ja tuloskasvu listatuilla yhti6illi. Tdmi johtuu enimmakseen alkuvuonna toteutetuista
veronalennuksista. Kauppasodan pelko on enemmin hankaloittanut vientid Yhdysvaltoihin harjoittavia yrityksid sen
ulkopuolella. Jatkossa eurooppalaisia vientiyhtiéitd tulee auttamaan euron heikentyminen Yhdysvaltojen dollaria vastaan.
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e Tuotto kulujen jilkeen vuoden alusta 8,10 %
i14 Tuotto kulujen jilkeen viim. 1 kk 1,69 %
12 Tuotto kulujen jilkeen viim. 3 kk 8,72 %
g Tuotto kulujen jilkeen viim. 6 kk 6,54 %
e Tuotto kulujen jilkeen viim. 12 kk 2,33 %
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Tuotto kulujen jilkeen rahaston alusta 17,43 %
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Historiallinen tuotto tai kehit
Rahastoon sijoitetun varallisuuden arvo voi nousta tai laskea, eil

a.
saa koko sijoitettua pidomaa takaisin.

sijoittaja valttir

RAHASTON SIJOITUKSET

Omistukset sektoreittain 31.7.2018

Kiiteinen 4,5% . .
Suurimmat sijoitukset 31.7.2018

‘hdyskuntapalvelut 2,5%

Piivittaistavarat 2,0% IPCO International Petroleum Ab 8,6 %
Tietoliikennepaltelut 5,029 Fosseia bz Nordea Bank Ab 7,3 %
Daimler AG 5,9 %
Terveydenhuolto, Applied Optoelectronics Inc. 5,9 %
e Uponor Oyj 44 %
Teollisuustuotteet ja-

palvelut 17,4% Avance Gas Holding 4,0 %
Momo Inc 3,9%

Informaatioteknologia .
10,5% Redpharm AB 3,8 %
[ — DNA Oy 3,4 %
I Atria Oyj 29%

Kysy lisitietoja (09) 8866 4080 tai info@titanium.fi

Sijoittajan tulee tutustua rahaston avaintietoesitteeseen, rahastoesitteeseen ja sddntdihin ennen
sijoituspaitoksen tekemistd. Materiaali on saatavilla Titanium Rahastoyhtidsta.



