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TITANIUM

Sijoitusrahasto Titanium
Kasvuosinko

Salkunhoitajan kommentti

Rahasto sdilytti vuoden loppuun asti ykkdssijansa Morningstarin
lahes 300 globaalin osinkorahaston tuottovertailussa. Joulukuussa
rahaston arvo laski 0,26 %.

Sektorirotaatio, eli sijoittajien siirtyminen defensiivisista yhtitista
syklisempiin, jatkui joulukuussa, tosin ei yhtd voimakkaana kuin
marraskuussa.

Hongkongilaisen Techtronicin osake nousi kuun aikana yli 10 %, kun
investointipankki Morgan Stanley arvioi sahkétytkalujen myynnin ja
yhtion tuloksen kehittyvan positiivisesti vuonna 2021. Vuonna 2020
yhtion osakekurssi nousi 74 %. Yhtid omistaa mm. AEG Power Tools-,
Milwaukee- ja Ryobi-sahkotyokalubrandit.

Heikoiten joulukuussa parjasi kumituotteiden valmistaja Avon
Rubber. Osake nousi vuoden alusta marraskuun loppuun 113 %,
mutta laski joulukuussa lahes 30 %, kun yhtio kertoi joidenkin
sopimustensa viivastyvan.

Emme ostaneet joulukuussa rahastoon uusia yhtiditd. Myimme pois
irlantilaisen Kingspan Group PLC:n osakkeet.

Kuun lopussa rahaston varat oli hajautettu 36 eri kohdeyhtiéon.
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Perustiedot

Rahaston tyyppi Sijoitusrahasto

ISIN-koodi F14000364088

Salkunhoitaja Titanium Rahastoyhtié Oy
Aloituspéiva 1.2.2019

Minimisijoitus 20.000 euroa

Merkintéapalkkio 2%

Lunastuspalkkio 1%

Hallinnointipalkkio rahaston 1,95 %

nettoarvosta

Sijoitusrahasto  Titanium  Kasvuosinko  sijoittaa varansa

laadukkaiden, kansainvalisten, kasvavaa osinkoa maksavien
yhtididen osakkeisiin. Osakevalinnan perusteena kaytetaan

Historiallinen tuotto tai kehitys ei ole tae tulevasta.
Rahastoon sijoitetun varallisuuden arvo voi nousta tai laskea, eiké sijoittaja valttamatta saa koko sijoitettua pdédomaa takaisin.

Sijoitusten maajakauma 31.12.2020

Kateinen Saksa

o 56%
Etela-Afrikka 89%

29%

Ranska
95,6%

Belgia
1.4 %
Italia
54%

Tanska
5,4 %

Ruotsi

4,4%

Sveitsi
8,1%

Yhdysvallat
30,6%

Japani
2,7% Hong Kong
33% 11.9%

Britannia

yhtididen pitkdn aikavalin  nayttéja menestyksekkaasta
liketoiminnan  kasvattamisesta  maltillisella  riskilla  yli
taloussyklin.

Periodituotot

Tuotto kulujen jalkeen vuoden alusta 5,98 %
Tuotto kulujen jalkeen viim. 1 kk -0,26 %
Tuotto kulujen jalkeen viim. 3 kk 1,07 %
Tuotto kulujen jalkeen viim. 6 kk 9,48 %
Tuotto kulujen jalkeen viim. 12 kk 5,98 %
Tuotto kulujen jalkeen rahaston alusta 27,00 %
Suurimmat sijoitukset 31.12.2020

Techtronic Industries Co Ltd 33%
Lonza Group AG 3,2%
UnitedHealth Group Inc 31%
Bechtle AG 3,1%
Teleperformance 3,0%
Halma PLC 3,0%
Reply SpA 3,0%
Genuine Parts Co 29%
Ross Stores Inc 29 %
FactSet Research Systems Inc 29%

Kysy lisétietoja (09) 8866 4080 tai info@titanium.fi

Sijoittajan tulee tutustua rahaston avaintietoesitteeseen, rahastoesitteeseen ja saantdihin ennen
sijoituspéaatdksen tekemista. Materiaali on saatavilla Titanium Rahastoyhtidsta.



