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Sijoitusrahasto Titanium Kasvuosinko ESG

Salkunhoitajan kommentti
Rahaston arvo nousi helmikuussa 1,90 %.

Talouskasvu on hidastumaan pain, mutta sinnikds inflaatio pitaa viela
keskuspankkiirit koronlaskujen osalta varovaisina. Laadukkaat defensiivisesti
kasvavat yhtiot pdrjadavat hidastuvan talouskasvun ymparistossa syklisia
vhtigitd paremmin, mutta osakekurssit laahaavat jdljessa, kunnes koronlaskut
todella alkavat.

Helmikuussa parhaiten parjasi ruotsalainen ohjelmistoyhtio Fortnox AB, jonka
osake nousi hyvan tuloksen siivittamana yli 20 %. Tulos ylitti ennusteet kaikilta
osin. Erityisen positiivista oli asiakasmaaran kasvu.

Heikommin puolestaan parjasi ranskalainen Teleperformance SA, jonka osake
laski lahes 20 %.

Kevensimme Novo Nordiskin painoa salkussa osakkeen noustua jalleen uuteen
ennatykseen. Ostimme lisaa Valmetin osakkeita hyvdn tuloksen ja
tulosohjeistuksen jalkeen.

Uutena sijoituksena ostimme brittildisen Cranswick PLC:n osakkeita. Yhtio on
Britannian johtavia lihatuotteiden valmistajia ja kuuluu vastuullisuusasioissa
oman vertailuryhmansa karkikastiin. Lyhyelld aikajanteella Cranswick hyotyy
sen suurimpien asiakkaiden Tescon ja M&S:n myotatuulesta ja pidemmalla
aikavalilla kilpailijoitaan huomattavasti pidemmalle viedysta automaatiosta.
Yhtion osakekohtainen osinko on kasvanut 33 vuotta perakkain.

Kuukausikatsaus
Helmikuu 2024

Perustiedot

Rahaston tyyppi Sijoitusrahasto
ISIN-koodi F14000364088
Salkunhoitaja Titanium Rahastoyhtio Oy
Aloituspaiva 1.2.2019

Minimisijoitus 20.000 euroa
Merkintapalkkio 2%

Lunastuspalkkio 1%

Hallinnointipalkkio rahaston 1,95 %

nettoarvosta

Rahaston pddoma (M€) 47

Sijoitusrahasto Titanium Kasvuosinko ESG sijoittaa varansa laadukkaiden,
kansainvalisten, kasvavaa osinkoa maksavien vhtididen osakkeisiin.
Osakevalinnan perusteena kaytetaan yhtididen pitkan aikavalin ndyttoja
menestyksekkadsta liiketoiminnan kasvattamisesta maltillisella riskilla yli
taloussyklin.
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Riski-indikaattorissa oletetaan, ettd sijoittaja pitdd tuotetta 5 vuotta. Indikaattori
.. iak iimaisee rahaston riskitason verrattuna muihin sijoitustuotteisiin. Sen avulla
S'JO|tUSten maajakauma kerrotaan, kuinka todenndkdisesti rahaston = sijoittaja menettdd rahaa
markkinatapahtumien, kuten osakemarkkinoiden heilunnan takia.
Etela-Afrikka Kateinen  Saksa . ..
e 5% aow Suurimmat sijoitukset
o Ranska
89% Novo Nordisk A/S 4,4%
Suomi . .
204 Pan Pacific International Hold 4,3%
Italia
19% Ross Stores Inc 4,1 %
Yhdysvallat
e ‘ . CDW Corp/DE 3,7%
AAK AB 36%
Fortnox AB 3.4%
Ruotsi
98% Lowe's Cos Inc 3,4%
Cranswick PLC 33%
Sveitsi
5.4°% FactSet Research Systems Inc 3.3%
Japani Hong Kong Britannia
ST 0y 91% Genuine Parts Co 32%

Kysy lisdtietoja (09) 8866 4000 tai info@titanium.fi

Tama katsaus on osa Sijoitusrahasto Titanium Kasvuosinko ESG-rahaston markkinointiviestintaa. Tulevia tuottoja ei voida padtella aiemmasta tuloksesta. Rahastoon
sijoitetun varallisuuden arvo voi nousta tai laskea, eikd sijoittaja valttamatta saa koko sijoitettua padomaa takaisin. Ennen lopullisen sijoituspaatoksen tekemista
sijoittajan tulee tutustua rahaston lakisaateisiin ja saantémaaraisiin asiakirjoihin, kuten saantéihin, rahastoesitteeseen jaavaintietoasiakirjaan.
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