Sijoitusrahasto Titanium Kehittyvat Osakemarkkinat

Kuukausikatsaus heinakuu 2025

)

TITANIUM

Salkunhoitajan kommentti

Rahaston arvo nousi heinakuussa +4,1 %, joka oli MSCI Emerging Markets —
indeksia 0,6 % vahemman. Tarkeimmista kohdemarkkinoista Taiwan nousi
euromaaraisesti +6,6 %, Etela-Korea +5,7 % ja Hong Kong +6,0 %. Intiassa
laskettiin -2,1 %. Rahaston uusi sijoituspolitikka on ollut kaytossa nyt nelja
kuukautta, jonka aikana rahasto on tuottanut 5,7 % indeksia enemman.

Kiinassa viranomaiset ovat puuttumassa paikallisten sdhkdautojen ja
alustatalouteen liittyvien yritysten kovaan hintakilpailuun. Talla on yritysten
marginaaleja parantava vaikutus. Tullisopimusten osalta Etela-Korea liittyi EU:n
tavoin 15 % luokkaan. Taiwanin, Kiinan ja Intian osalta neuvottelut ovat viela
kesken. Intia pitanee kiinni itselleen tarkeista sektoreista, ja maan talouskasvun
fundamentit eivat ole USA:sta riippuvaisia. Tuloskausi on vielda kesken, mutta
omistuksista mm. TSMC raportoi 61 % ja CATL 34 % kasvun vuodentakaiseen.

Rahasto osti uusina osakkeina brasilialaista Nubank neopankkia ja kiinalaista
Kuaishou Technologya. Nubankilla on 100 mili. asiakasta, ja vhtion
kannattavuus on erinomainen kasvun ollessa kovaa. Kuaishou on Tik-Tokin
verrokki hieman erilaisella asiakaskunnalla. Kasvatimme lisaksi TSMCn ja
CATL:n painoja. Painoja pienennettiin Intiasta ja Etela-Koreasta.

Parhaiten rahaston omistuksista suoriutui heinakuussa taiwanilainen
puolijohdehtio Alchip nousten +26 %. Kuun lopussa rahaston varat oli sijoitettu
37:aan eri yhtioon.

Arvonkehitys

Historiallinen tuotto tai kehitys ei ole tae tulevasta. Rahastoon sijoitetun
varallisuuden arvo voi nousta tai laskea, eikd sijoittaja valttamadtta saa koko
sijoitettua paaomaa takaisin. Kaaviossa kuvattu historialliset tuotot kulujen
jalkeen (nettotuotto). Huom. Sijoituspolitiikan muutos 1.4.2025.
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Suurimmat sijoitukset

Taiwan Semiconductor Manufacturing Company (TSMC) 6,2%
INQQ India Internet ESG ETF 6,0 %
VVanEck Digital India ETF 4,7 %
MercadoLibre 4,2 %
Tencent 4,0 %
LIG Nex1 3,4%
CATL 32%
HDFC Bank 29%
Park Systems 2,8%
Interconexion Electrica 2,8%

Perustiedot

Rahaston tyyppi Sijoitusrahasto
ISIN-koodi F14000518295
Salkunhoitaja Titanium Rahastoyhtio Oy
Aloituspaiva 1.9.2022

Minimisijoitus 20.000 euroa
Merkintapalkkio 2%

Lunastuspalkkio 1%

;I_::Lgl:rc‘);:::czalkklo rahaston 2,259

Rahaston padaoma (M€) 14,2 milj. €

Sijoitusrahasto  Titanium Kehittyvat Osakemarkkinat sijoittaa varansa
vastuullisesti toimivien kehittyvien markkinoiden yhticihin, joilla on kasvava
likevaihdon ja tuloskasvun trendi, vahva strateginen asema, terve tase seka
riittavan korkea oman padaoman tuotto. Sijoituskohteiden valinnassa keskiossa
ovat laatukriteerit, joiden avulla tullaan sijoittaneeksi keskimaaraista
laadukkaampiin ja paremmin johdettuihin yhticihin.

Periodituotot
Alla kuvattu historialliset tuotot kulujen jalkeen (nettotuotto).

Tuotto kulujen jalkeen vuoden alusta -0,2%
Tuotto kulujen jalkeen viim. 1 kk +4,1%
Tuotto kulujen jalkeen viim. 3 kk +13,7 %
Tuotto kulujen jalkeen viim. 6 kk -09 %
Tuotto kulujen jalkeen viim. 12 kk +0,6 %
Tuotto kulujen jalkeen rahaston alusta -30%
Riskit

Riski-indikaattori (1-7) 5
Suositeltava vahimmaissijoitusaika 5 vuotta

Riski-indikaattorissa oletetaan, etta sijoittaja pitaa tuotetta 5 vuotta.
Indikaattori iimaisee rahaston riskitason verrattuna muihin sijoitustuotteisiin.
Sen avulla kerrotaan, kuinka todennakoisesti rahaston sijoittaja menettaa
rahaa markkinatapahtumien, kuten osakemarkkinoiden heilunnan takia.

Sijoitusten maajakauma
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Kysy lisdtietoja (09) 8866 4000 tai info@titanium.fi

Tama katsaus on osa Sijoitusrahasto Titanium Kehittyvat Osakemarkkinat —rahaston markkinointiviestintad. Ennen lopullisen sijoituspaatoksen tekemista sijoittajan tulee tutustua
rahaston lakisddteisiin ja sadntémaaraisiin asiakirjoihin, kuten saantdihin, rahastoesitteeseen ja avaintietoasiakirjaan.
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