Sijoitusrahasto Titanium Kasvuosinko

Kuukausikatsaus syyskuu 2025

Salkunhoitajan kommentti

Rahaston arvo laski elokuussa 3,1 % jaaden globaalille osakeindeksille. Kuukausi
oli yleisestikin harvinaisen hankala laadukkaille osinkoaristokraattiyhtidille
verrattuna lagjempiin indekseihin. Yhdysvalloissa osinkoaristokraatit jaivat S&P
500 —indeksille Idhes 5 % ja Euroopassa Stoxx 600 —indeksille lahes 2 %.
Euroopassa lisaksi laatuyhtiot ovat jadneet historiallisen paljon (9,9 % vuoden
alusta) jalkeen laajempaan Eurooppa-indeksiin verrattuna. Viimeksi kun
eurooppalaisten laatuyhtididen viiden vuoden rullaava tuotto suhteessa laajaan
eurooppalaiseen osakeindeksiin on ollut nain heikko, on sita seurannut seuraavan
vuoden aikana 8 %, kolmen vuoden aikana 17 % ja viiden vuoden aikana 32 %
ylituotto.

Japanilaisen halpakauppaketju Pan Pacificin osake laski kuun aikana lahes 9 %
ilman selkeda yhtioon liittyvad syyta, eivatka esimerkiksi yhtion tulosennusteet

muuttuneet. Onnistuimme kotiuttamaan voittoja juuri ennen osakekurssin laskua.

Briteissa paakonttoriaan pitavan, turvallisuusteknologiaan keskittyvdan Halma
Plc:n osake puolestaan nousi noin 5 % kaikkien aikojen korkeimpaan
noteeraukseensa, kun yhtié nosti kuluvan vuoden liikevaihto-ohjeistustaan. Yhtio
on kasvattanut osinkojaan 46 vuotena perakkain.

Myimme kokonaan pois saksalaisen Symrise AG:n osakkeet.
Kateistd oli kuun vaihteessa 3,1 % ja rahaston varat oli hajautettu 26 yhtioon.

Arvonkehitys

Historiallinen tuotto tai kehitys ei ole tae tulevasta. Rahastoon sijoitetun
varallisuuden arvo voi nousta tai laskea, eika sijoittaja valttamdttd saa koko
sijoitettua padomaa takaisin. Kaaviossa kuvattu historialliset tuotot kulujen
jdlkeen (nettotuotto).
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Perustiedot

Rahaston tyyppi Sijoitusrahasto
ISIN-koodi F14000364088
Salkunhoitaja Titanium Rahastoyhtio Oy
Aloituspaiva 1.2.2019

Minimisijoitus 20.000 euroa
Merkintapalkkio 2%

Lunastuspalkkio 1%

Hallinnointipalkkio rahaston nettoarvosta 1,95 %

Rahaston padoma (M€) 43

Sijoitusrahasto Titanium Kasvuosinko sijoittaa varansa laadukkaiden,
kansainvalisten, kasvavaa osinkoa maksavien vhtididen osakkeisiin.
Osakevalinnan perusteena kaytetaan yhtididen pitkan aikavalin nayttéja
menestyksekkaasta liketoiminnan kasvattamisesta maltillisella riskilla yli
taloussyklin.

Periodituotot

Alla kuvattu historialliset tuotot kulujen jdlkeen (nettotuotto).

Tuotto kulujen jalkeen vuoden alusta -8,88%
Tuotto kulujen jalkeen viim. 1 kk -3,10%
Tuotto kulujen jalkeen viim. 3 kk -1,21%
Tuotto kulujen jalkeen viim. 6 kk -4,97 %
Tuotto kulujen jalkeen viim. 12 kk -12,38%
Tuotto kulujen jalkeen rahaston alusta 42,31%
Riskit

Riski-indikaattori (1-7) 5
Suositeltava vahimmaissijoitusaika 5 vuotta

Riski-indikaattorissa oletetaan, ettd sijoittaja pitda tuotetta 5 vuotta. Indikaattori
iimaisee rahaston riskitason verrattuna muihin sijoitustuotteisiin. Sen avulla kerrotaan,
kuinka todennakoisesti rahaston sijoittaja menettdd rahaa markkinatapahtumien,
kuten osakemarkkinoiden heilunnan takia. Rahastokohtaiset riskit on esitetty
rahastoesitteessa.

Suurimmat sijoitukset

Microsoft Corp 5.2 %
Halma PLC 51%
Air Liquide SA 4,8%
Cranswick PLC 4,7 %
Pan Pacific International Hold 4,6 %
Diploma PLC 4,4 %
AAK AB 4,3 %
Broadridge Financial Solutions 4,2 %
Ross Stores Inc 4,2 %
Clicks Group Ltd 4,2%

Kysy lisatietoja (09) 8866 4000 tai info@titanium.fi

Tama katsaus on osa Sijoitusrahasto Titanium Kasvuosinko ESG-rahaston markkinointiviestintdd. Ennen lopullisen sijoituspaatoksen tekemista sijoittajan tulee tutustua
rahaston lakisaateisiin ja saantomaaraisiin asiakirjoihin, kuten saantaihin, rahastoesitteeseen ja avaintietoasiakirjaan.
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