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Sijoitusrahasto Titanium Kasvuosinko sijoittaa varansa laadukkaiden, kansainvälisten, kasvavaa osinkoa maksavien yhtiöiden
osakkeisiin. Osakevalinnan perusteena käytetään yhtiöiden pitkän aikavälin näyttöjä menestyksekkäästä liiketoiminnan
kasvattamisesta maltillisella riskillä yli taloussyklin.

Sijoitusfilosofia

Salkunhoitajan kommentti

Rahaston tyyppi Sijoitusrahasto

ISIN-koodi FI4000364088

Salkunhoitaja Titanium Rahastoyhtiö Oy

Aloituspäivä 1.2.2019

Minimisijoitus 20.000 euroa

Merkintäpalkkio 2 %

Lunastuspalkkio 1 %

Hallinnointipalkkio rahaston nettoarvosta 1,95 %

Rahaston pääoma (M€) 28

Ensimmäistä vuosineljännestä leimasivat Yhdysvaltain ja Israelin Iraniin kohdistamat 
sotatoimet, jotka saivat markkinat sekaisin. Rahaston arvo laski kolmen kuukauden 
aikana 5,2 %, noin 3,9 % enemmän kuin globaali osakeindeksi. Suurin osa 
negatiivisesta tuottoerosta tuli helmikuussa, jolloin erityisesti ohjelmisto- ja 
ohjelmistoliitännäiset yhtiöt laskivat voimakkaasti, kun markkinoilla pelättiin näiden 
menettävän liiketoimintaa tekoälyn johdosta. Absoluuttisesti suurin lasku puolestaan 
tapahtui maaliskuussa Yhdysvaltojen ja Israelin hyökättyä Iraniin. 

Sekä Yhdysvalloissa että Euroopassa defensiivisten laatuyhtiöiden osakkeet ovat 
edelleen laahanneet yleisen markkinakehityksen perässä, kun taas paremmin ovat 
pärjänneet korkeamman riskin yhtiöt. 

Rahastoa muokattiin alkuvuoden aikana normaalia isommalla kädellä. Mm. Factsetin, 
Partners Groupin ja Replyn osakkeet myytiin kokonaan pois, koska juuri nämä 
laskivat voimakkaasti tekoälypelon vuoksi. Tilalle ostimme mm. TSMC:n, ASML:n, 
Iberdrolan ja Walmartin osakkeita, jotka kaikki ovat pärjänneet hyvin jo pitkään. 

Rahaston varat oli maaliskuun lopussa hajautettu 25 yhtiöön ja käteistä oli 
tilapäisesti poikkeuksellisen paljon, 5,0 %.

Jarno Nurminen
Osakesijoitusjohtaja
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Arvonkehitys
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Historiallinen tuotto tai kehitys ei ole tae tulevasta. Rahastoon sijoitetun varallisuuden arvo voi nousta tai laskea, eikä sijoittaja
välttämättä saa koko sijoitettua pääomaa takaisin. Kaaviossa on esitetty historialliset tuotot kulujen jälkeen (nettotuotto).

Historialliset tuotot kulujen jälkeen (nettotuotto)

Sijoitusten maajakauma

Tuotto kulujen jälkeen vuoden alusta -5,22 %

Tuotto kulujen jälkeen viim. 1 kk -6,22 %

Tuotto kulujen jälkeen viim. 3 kk -5,22 %

Tuotto kulujen jälkeen viim. 6 kk -6,96 %

Tuotto kulujen jälkeen viim. 12 kk -11,58 %

Tuotto kulujen jälkeen rahaston alusta 32,42 %

Lisätietoja rahastosta, rahaston arvonkehityksestä ja 
maksetuista tuotto- osuuksista löydät rahaston 
kotisivuilta osoitteessa 
www.titanium.fi/rahastot/titanium-kasvuosinko

Suurimmat sijoitukset

Ross Stores Inc 7,0 %

Okinawa Cellular Telephone Co 6,2 %

Snap-on Inc 5,4 %

Diploma PLC 5,1 %

Lonza Group AG 4,9 %

Halma PLC 4,8 %

Eli Lilly & Co 4,8 %

Techtronic Industries Co Ltd 4,7 %

Lowe's Cos Inc 4,4 %

Procter & Gamble Co/The 4,4 %
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Riskit

Riski-indikaattori (1–7): 5

Suositeltava vähimmäissijoitusaika: 5 vuotta

Riski-indikaattorissa oletetaan, että sijoittaja pitää
tuotetta 5 vuotta. Indikaattori ilmaisee rahaston
riskitason verrattuna muihin sijoitustuotteisiin. Sen avulla
kerrotaan, kuinka todennäköisesti rahaston sijoittaja voi
menettää rahaa esimerkiksi markkinatapahtumien takia.
Rahastokohtaiset riskit on esitetty rahastoesitteessä.

Rahastolle on valittu seuraavat maksuvalmiuden hoidon
keinot: ilmoitusajan pidentäminen, joustava hinnoittelu.

Lisätietoja saatavissa rahastoesitteestä ja rahaston
säännöistä.
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