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Sijoitusrahasto Titanium Kasvuosinko ESG sijoittaa varansa laadukkaiden, kansainvälisten, kasvavaa osinkoa maksavien yhtiöiden
osakkeisiin . Osakevalinnan perusteena käytetään yhtiöiden pitkän aikavälin näyttöjä menestyksekkäästä liiketoiminnan
kasvattamisesta maltillisella riskillä yli taloussyklin .

Sijoitusfilosofia

Salkunhoitajan kommentti

Rahaston tyyppi Sijoitusrahasto

ISIN -koodi FI4000364088

Salkunhoitaja Titanium Rahastoyhtiö Oy

Aloituspäivä 1.2.2019

Minimisijoitus 20.000 euroa

Merkintäpalkkio 2 %

Lunastuspalkkio 1 %

Hallinnointipalkkio rahaston nettoarvosta 1,95 %

Rahaston pääoma (M €) 28

Maailman osakemarkkinoilla nähtiin toisen vuosineljänneksen aikana ja erityisesti huhti-
toukokuussa kaikkien aikojen voimakkain tekoälyyn ja mikrosiruihin liittyvä osakeralli . Tätä
kuvaa hyvin esimerkiksi Philadelphia Semiconductor –indeksin 90 ,07 % nousu kolmessa
kuukaudessa . Rahaston arvo nousi katsauskaudella 9,19 %, kun maailman osakemarkkinat
nousivat samaan aikaan teknologia- ja syklisten yhtiöiden johdolla 15,82 %. Kesäkuussa
teknologiayhtiöiden osakekurssit pitivät hengähdystauon, ja rahasto pärjäsi markkinoita
paremmin. Kaikki luvut ovat euromääräisiä nettotuottoja .

Katsauskauden aikana kotiutimme voittoja voimakkaasti nousseiden Ross Storesin, Diploman ja
Snap -onin osakkeista . Uutena sijoituksina ostimme Taiwan Semiconductor Manufacturing
Companyn osakkeita . Yhtiö valmistaa suurimman osan maailman kehittyneimmistä
mikrosiruista . Toisena uutena sijoituksena ostimme espanjalaisen, 13 maahan sähköä myyvän
Iberdrola S .A:n osakkeita . Yhtiö keskittyy uusiutuvaan energiaan ja älykkäisiin sähköverkkoihin .

Ostimme pienellä painolla takaisin FactSetin ja Paychexin osakkeita, jotka oli aikaisemmin myyty
pois. Yhtiöiden osakkeet joutuivat kurimukseen, kun tekoälyn pelättiin vievän niiltä
liiketoimintaa. Kurssit ovat nyt lähteneet varovaiseen nousuun, ja saatamme lisätä yhtiöiden
painoa myöhemmin, jos nousu jatkuu.

Katsauskauden päättyessä rahaston varat oli hajautettu 26 yhtiöön ja käteistä oli 2,8 %.

Jarno Nurminen
Osakesijoitusjohtaja
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Arvonkehitys
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Historiallinen tuotto tai kehitys ei ole tae tulevasta. Rahastoon sijoitetun varallisuuden arvo voi nousta tai laskea, eikä s ijoittaja 
välttämättä saa koko sijoitettua pääomaa takaisin. Kaaviossa on esitetty historialliset tuotot kulujen jälkeen (nettotuotto).

Periodituotot

Sijoitusten maajakauma

Tuotto kulujen jälkeen vuoden alusta 3,50 %

Tuotto kulujen jälkeen viim. 1 kk 2,60 %

Tuotto kulujen jälkeen viim. 3 kk 9,19 %

Tuotto kulujen jälkeen viim. 6 kk 3,50 %

Tuotto kulujen jälkeen viim. 12 kk 0,37 %

Tuotto kulujen jälkeen rahaston alusta 44,59 %

Lisätietoja rahastosta, rahaston arvonkehityksestä 
ja maksetuista tuotto - osuuksista löydät rahaston 
kotisivuilta osoitteessa 
www.titanium.fi/rahastot/titanium -kasvuosinko

Suurimmat sijoitukset

Okinawa Cellular Telephone Co 6,6 %

Eli Lilly & Co 6,4 %

Techtronic Industries Co Ltd 6,1 %

Taiwan Semiconductor Manufactu 5,4 %

Lonza Group AG 4,9 %

Snap -on Inc 4,8 %

Diploma PLC 4,7 %

ASML Holding NV 4,7 %

Ross Stores Inc 4,6 %

Procter & Gamble Co /The 4,5 %
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Riskit

Riski -indikaattori (1–7): 5

Suositeltava vähimmäissijoitusaika: 5 vuotta

Riski -indikaattorissa oletetaan, että sijoittaja pitää
tuotetta 5 vuotta . Indikaattori ilmaisee rahaston
riskitason verrattuna muihin sijoitustuotteisiin . Sen avulla
kerrotaan, kuinka todennäköisesti rahaston sijoittaja voi
menettää rahaa esimerkiksi markkinatapahtumien takia.
Rahastokohtaiset riskit on esitetty rahastoesitteessä .
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